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Fitch potwierdzit rating Szczecina na poziomie ,BBB +";
Perspektywa ratingu jest Stabilna

Fitch Ratings-Londyn/Warszawa — 20 lipca 2012: FFRatings potwierdzit mdzynarodowe
diugoterminowe ratingi Szczecina dla zadia w walucie zagranicznej i krajowej na
poziomie ,BBB+”. Perspektywa ratingbw jest Stabilnditch potwierdzit réwnie
krotkoterminowy rating w walucie zagranicznej naipmie ,F2”.

Ratingi Szczecina odzwierciedlajvysoky ptynna¢ oraz dobre zanrlzenie strategiczne i
finansowe w Miécie, majce na celu m.in. zwkszenie dochodéw Szczecina oraz
ograniczanie wzrostu wydatkow operacyjnych. Ratiodewierciedlaj takze dobre wyniki
Szczecina na poziomie operacyjnym, ktére zdanieichFiozostasm dobre rownie w latach
2012-2014, co pozwoli Miastu utrzyhdezpieczne wskaiki obstugi i sptaty zadienia.
Ratingi odzwierciedlaj takze przewidywany wzrost zadtania bezpéredniego i péredniego
Szczecina w latach 2012-2014 w wyniku inwestycglimmwanych przez Miasto oraz jego
spotki.

Ratingi mog zost& obnizone, jgli wyniki operacyjne Miasta pogorgzsic (nadwyka
operacyjna spadnie pamj 7% dochodow operacyjnej), przy rownoczesnym WAeo
zadtwenia Szczecina znacznie pawy prognoz Fitch, co wptynie na istotne pogorszesie
wskaznika sptaty diugu (powaej 15 lat). Ratingi Szczecina mpgostad podniesione, jdi
nashpi dalsza trwata poprawa wynikdw operacyjnych Miaastmaga operacyjna duzie
wyzsza nk 12%, a jednoczaie zmniejszy s zapotrzebowanie na finansowanie diugiem w
wyniku nizszych wydatkow matkowych wsrednim okresie.

Zdaniem Fitch nadwka operacyjna Szczecina wgnee ze 140 min zt w 2011r. do 150 min zt
w 2012r. i kedzie stanowd okoto 10% dochodow operacyjnych. Wzrost tedie czsciowo
wynikat z dochodéw o jednorazowym charakterzepkjoto 30 min zt zwrotu VAT. Fitch
spodziewa si jednak,ze dzeki ostraznemu i profesjonalnemu zadzaniu finansowemu,
Szczecin bdzie w stanie oggat zadowalajce wyniki operacyjne rowniew latach 2013-2014,
Z mata operacyja w wysokaci 10%-11%.

Zdaniem Fitch, w wyniku wysokich wydatkow mtjowych (okoto 25% wydatkéw ogotem)
zadtwzenie Szczecina me wzrosaé¢ z 726 min zt w 2011r. do okoto 1,1 mid zt w latach
2013-2014, tj. okoto 68% dochodéw mieych. Jednak wskaiki obstugi oraz sptaty
zadlwzenia powinny pozosta bezpieczne. Fitch spodziewag,size w latach 2012-2014
nadwyka operacyjna ddzie 1,5x-2x wysza od obstugi zadkenia szacowanej na 95 min zt
rocznie. Wskanik sptaty zadhienia (zadlaenie do nadwiki biezacej) pozostanie na
satysfakcjonujcym poziomie (portiej 10 lat) biogc pod uwag diuga srednia zapadalnéi
zadtwenia Miasta.
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Powyzsze ratingi zostaty nadane na zlecenie emitenta, zwiazku z tym Fitch otrzymat
wynagrodzenie za ich nadanie.

Zastosowane metodyki: ,Tax-Supported Rating Cateopublikowana 16 sierpnia 2011r.
oraz ,International Local and Regional Govrnmenttiiy Criteria” opublikowana 5 marca
2012r., g dostpne navww.fitchratings.com

WSZYSTKIE RATINGI FITCH PODLEGAA PEWNYM OGRANICZENIOM ORAZ
WYL ACZENIOM ODPOWIEDZIALNOSCI. PROSIMY O ZAPOZNANIE SE Z TYMI
OGRANICZENIAMI | WYt ACZENIAMI ODPOWIEDZIALNOSCI NA STRONIE FITCH:
HTTP://[FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS PONADTO, NA
STRONIE AGENCJI WWW.FITCHRATINGS.COM ZNAJDUJA SIE PUBLICZNIE
DOSTEPNE DEFINICJE RATINGOW ORAZ ZASADY ICH STOSOWANIA.
OPUBLIKOWANE TAM RATINGI, KRYTERIA ORAZ METODYKI SA W KAZDEJ
CHWILI DOSTEPNE. NA STRONIE AGENCJI W SEKCJI ,CODE OF CONDUCT”
ZNAJDUJA SIE DOKUMENTY: CODE OF CONDUCT, CONFIDENTIALITY,
CONFLICTS OF INTEREST, AFFILIATE FIREWALL, COMPLIARE, A TAKZE INNE
ODPOWIEDNIE DOKUMENTY DOTYCACE POLITYK | PROCEDUR
STOSOWANYCH PRZEZ FITCH.




